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Analise e projecoes para o ano de 2026

Baseado em dados do Banco Central, IBGE, FGV e Banco Santander
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| INDICE

Estrutura do Relatério de Projecoes Econémicas

IPCA

Indice de Precos ao Consumidor Amplo

01

© Dados consolidados até julho/2026

© Projecoes Banco Central até dezembro/2026

© Analise de indice mensal e acumulado

IGP-M

Indice Geral de Precos do Mercado

03

© Dados consolidados até julho/2026
© Projecoes Banco Central até dezembro/2026

© indice de ampla cobertura do mercado

o Fontes: Banco Central do Brasil, IBGE, Fundacao Getdlio Vargas (FGV) e Banco Santander.
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02 INPC

[ndice Nacional de Precos ao Consumidor

O Dados consolidados até julho/2026
© Projecoes Banco Santander até dezembro/2026

© Variacao percentual mensal detalhada

BOLETIM FOCUS

Mediana das Expectativas de Mercado

04

O Analise de IPCA, PIB e Selic
o Projecoes para 2026 e 2027
@ Calendario COPOM e consideracoes
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e Visao Geral das ProjecOes

Sistema
Fiep

FIEP

= IPCA w  INPC

Indice Oficial de Inflacao

Projecao Acumulada 2026 Projecao Acumulada 2026

5,0457% 5,1622%

M Fonte: Banco Central M Fonte: Banco Santander

S Projecéo até dezembro/2026 S Projecao até dezembro/2026

Principal indicador de inflagdo do Brasil, utilizado pelo Mede a variagdo de pregos para familias com renda
Banco Central para monitorar as metas de inflagao. mensal de 1a 5 saldrios minimos.

@ Metodologia das Projecées

Iindice Nacional de Preco ao Consumidor

IGP-M

Indice Geral de Preco- Mercado

Projecao Acumulada 2026

4,4118%

1t Fonte: Banco Central

S Projecao até dezembro/2026

Indice de ampla cobertura utilizado em reajustes de

contratos e aluguéis.

As projecoes apresentadas sao baseadas nas expectativas de mercado informadas nos dltimos cinco dias Gteis, conforme Sistema de Expectativas de Mercado do

Banco Central. As projecoes para o INPC foram coletadas no site do Banco Santander.

{!_ . NUCLEO DE
NAE ASSESSORIA
=/  ECONOMICA



INDICADOR OFICIAL DE INFLACAO Sistema = F’EP =
Fiep - -
IPCA

Indice de Precos ao Consumidor Amplo

Projecao Acumulada 2026

5,0457%
INDICE DO MES INDICE ACUMULADO ANO ULTIMOS 12 MESES
Jan/2026 0,3300 0,3300 44414
Fev/2026 0,7000 1,0323 3,8125
Mar/2026 0,8800 1,9214 4,1428
Abr/2026 0,6700 2,6043 4,3917
Mai/2026 0,5800 3,1994 4,7249
Jun/2026 0,1600 3,3645 4,6413
Jul/2026 0,0700 3,4368 4,4430
Ago/2026* -0,1700 3,2610 4,3803
Set/2026* 0,4900 3,7670 4,3907
Out/2026* 0,3370 4,1167 4,6483
Nov/2026* 0,3333 4,4637 4,8084
Dez/2026* 0,5571 5,0457 5,0457

Consolidado O * Projecao

Fonte: IBGE (consolidado) e Banco Central (projecoes) .

Nota: Projecao do Banco Central (expectativas informadas nos Gltimos cinco dias Gteis) - consultada em 12/08/2026 @ E ASSESSORIA
e/  ECONOMICA
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INDICE NACIONAL DE PRECOS 5i5t§:2; ; F'EP E
INPC

indice Nacional de Precos ao Consumidor

Projecao Acumulada 2026

5,1622%
INDICE DO MES INDICE ACUMULADO ANO ULTIMOS 12 MESES
Jan/2026 0,3900 0,3900 4,3031
Fev/2026 0,5600 0,9522 3,3575
Mar/2026 0,9100 1,8708 3,7688
Abr/2026 0,8100 2,6960 4,1096
Mai/2026 0,6500 3,3635 4,4208
Jun/2026 0,1400 3,5082 4,3271
Jul/2026 -0,0100 3,4979 4,0980
Ago/2026* -0,2202 3,2700 4,0874
Set/2026* 0,6558 3,9473 4,2281
Out/2026* 0,4772 4,4433 4,6940
Nov/2026* 0,3143 4,7715 4,9916
Dez/2026* 0,3729 5,1622 5,1622

Consolidado (O * Projecao

Fonte: IBGE (consolidado) e Banco Santander (projecdes)

/_._\ NUCLEO DE
Nota: Projecao do Banco Santander. Base consultada em 12/08/2026 (NA E ASSESSORIA
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IGP-M

indice Geral de Precos do Mercado

Projecao Acumulada 2026

4,4118%

523 FIEP:

Jan/2026 0,4100 0,4100 -0,9040
Fev/2026 -0,7300 -0,3230 -2,6592
Mar/2026 0,5200 0,1953 -1,8192
Abr/2026 2,7300 2,9307 0,6196
Mai/2026 0,8400 3,7953 1,9645
Jun/2026 -0,5000 3,2763 31777
Jul/2026 -1,1600 2,0783 2,7722
Ago/2026* 0,1500 2,2314 2,5571
Set/2026* 0,4900 2,7323 2,6286
Out/2026* 0,5120 3,2583 3,5268
Nov/2026* 0,5300 3,8056 3,7952
Dez/2026* 0,5840 4,4118 4,4118
Consolidado * Projecao
Nots: (4 Projecae do Banco Centrl (expeciatas nformadas nos Gltimos cinco diss Gteis) - consultada em 12/08/2026 o
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BOLETIM SANTANDER v - FIEP
w Analise do INPC

Projecao para 2026 1 Aumento [£ Comparativo das taxas nominais

(%) Percentual

5,16%

%)
S Projecdo até dezembro/2026 b
4,5 %
4,0 % @ ojecioINPC
1 A projecao da inflacao anual a partir de agosto de 2026 (5,1622%) representa uma leve
—® Met tral
alta em comparacao ao relatério de julho de 2026 (5,1578%) 3.0% 3,0% cta centra
--------- Intervalo de tolerancia
2.0%
8la A taxa nominal de julho/2026 (-0,01%) é menor que a taxa de junho/2026 (0,14%) 15%
1.0 %
0 %

2026 2027

PI’OJGC&O para 2027 — Estabilidade
4 2 4% Meta de Inflagdo 2026 e 2027
7 3,00% = 1,5 p.p. (intervalo de 1,5% a 4,5%)
=P Projecao estavel em relacao ao relatério de julho de 2026

Analise: A projecao do INPC para 2027 esta acima da meta central de 3,00%, mas dentro do
@ intervalo de tolerancia. A reducao recente nas expectativas para 2026 indica uma percepgao

de arrefecimento inflacionario no curto prazo , mas acima do intervalo de tolerancia.
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Sistema
Fiep

FIEP

BOLETIM FOCUS (07/08/2026)

m Mediana das Expectativas de Mercado
Andlise do IPCA

| Redugéo = Comparativo das taxas nominais

Expectativa de Inflacdo para 2026

(%) Percentual

5 y O 2 % o 5,02%

4,5%
i o . 4.0 % B rojecolpca
N2 Representa uma redugdo em comparagao a semana anterior
—® Meta central
3.0% 3,0%
--------- Intervalo de tolerancia
&8l Ataxa nominal de inflacao do més de julho/2026 & menor em relacao a junho/2026 20 %
i (o]
1,5%
1.0 %
Expectativas de Inflagdo para 2027 0%
2026 2027
I [} 2 2 /O Meta de Inflagdo 2026 e 2027
o1 i s : 3,00% = 1.5 p.p. (int lo de 1,5% a 4,59
Representa estabilidade em relagdo a semana anterior % Pip-niervalpined Siai4 546)
Analise: A expectativa do IPCA para 2027 esta acima da meta central de 3,00%, mas dentro do
= intervalo de tolerdncia. A redugao recente nas expectativas para 2026 indica uma percepcao
de arrefecimento inflacionario no curto prazo, mas acima do intervalo de tolerancia.
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BOLETIM FOCUS (07/08/2026)
Analise do PIB

Expectativas de Crescimento Econémico

PIB 2026 | Reducao

1,98%

Projecao de crescimento do PIB

J Representa redugao em relacao a semana anterior

|22 Crescimento maderado e sustentavel da economia brasileira

PIB 2027 | Reducao

1,92%

J Reducao na comparagao com 2026

@ Anilise: As projegées de PIB para 2026 e 2027 indicam uma expectativa de
crescimento economico consistente, sem grandes variagoes. Este cenario

sugere uma desaceleragao do crescimento da economia brasileira.

|22 Evolucéo das Projecoes de PIB

(%) Crescimento

4,00%

0,
3.50% 3,20%

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

2023 2024

Sistema
Fiep

FIEP

1,52%

2025 2026 2027

\

Consolidado

Cenario 2026

Crescimento estavel e moderado da atividade

econdmica

* Projecao

Cenario 2027

Manutencao do ritmo de crescimento,
indicando estabilidade econémica
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BOLETIM FOCUS (07/08/2026)
Analise da Taxa Selic

Expectativas da Taxa Basica de Juros

Selic 2026 —> Estabilidade

1

3,75%

Taxa anual projetada

—> Representa estabilidade em relacao a semana anterior.

U Medidade politica restritiva, com o objetivo de controle da inflagao.

Selic 2027 —> Estabilidade

1

2,00%

—> Pela oitava semana consecutiva, representa estabilidade

Redugao Projetada

-1,75 p.p.

Em relagao a 2026

Anilise: A meta da Taxa SELIC atual é de 14,00% a.a. (agosto/2026). Espera-se estabilidade na projecao
da Selic para dezembro de 2026. Para 2027, a expectativa de estabilidade sugere uma gradual

flexibilizacao da politica monetéria, possivelmente em resposta ac controle da inflagao.

Sistema
Fiep

FIEP

|~Z Projecao da Taxa Selic

Taxa (% a.a.)

14 % 13,75%

13 %

12,00%

12%

1%

10 %

9%

8%
2026 2027

Politica Monetaria 2026

Manutencao da taxa em patamar elevado para controle inflacionario

Politica Monetaria 2027

Expectativa de flexibilizacao gradual com reducao.
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g o - FIEP
Ultima Ata do Banco Central - reuniao dia 05/08/2026

Sintese da Ata

Copom reduz a Selic para 14,00% a.a.

cRlpc

O Copom reduziu a Selic para 14,00% a.a., diante de sinais de moderagao gradual da atividade econdmica ao longo de 2026.

A inflacdo cheia apresentou desaceleragao, embora ainda permaneca acima do limite superior da meta. As medidas de inflacao
subjacente também recuaram, situando-se ligeiramente abaixo do limite superior da meta.

Apesar da desaceleracao da economia, o mercado de trabalho permanece aquecido, indicando resiliéncia da demanda doméstica.
As expectativas de inflacdo continuam desancoradas: 5,0% para 2026 e 4,2% para 2027, segundo o Focus.

No cendrio do Copom, o IPCA é projetado em 5,1% em 2026, 3,8% em 2027 e 3,2% no 12 trimestre de 2028, aproximando-se da
meta no horizonte relevante.

O cendrio externo segue incerto, com riscos associados aos conflitos no Oriente Médio, petrdleo, commodities e politica monetaria
das economias avancadas.

Internamente, preocupam o Copom a politica fiscal, o cambio, a inflacdo de servigos e possiveis estimulos adicionais ao
consumo.

Assim, o corte representa uma calibragdao da politica monetaria, mantendo um nivel de juros ainda bastante restritivo para
assegurar a convergéncia da inflacdo a meta.

Viés para a préxima reunido: o comunicado nao sugere possibilidades de redugdao ou alta da Taxa Selic para a proxima reuniao.
Para o préximo encontro, segundo o relatério, o viés (+ ou -) estara condicionado a dependéncia de dados, sobretudo informacdes
de inflacao, expectativas, atividade econdmica, cendrio fiscal e ambiente externo.
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POLITICA MONETARIA

-l Calendario COPOM

Comité de Politica Monetaria do Banco Central

e®e¢ Proxima Reunido

L) COPOM - Comité de Politica Monetaria
Data

15e16

de setembro de 2026

° Reuniao de dois dias

€ Comunicado ao final do segundo dia

(¥ Links Importantes
Comunicados COPOM

www.bcb.gov.br/controleinflacao/comunicadoscopom

Calendario Oficial
www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20739/nota

Sistema
Fiep

FIEP

O Sobre o COPOM

0 Objetivo Principal

Definir a taxa basica de juros (Selic) do Sistema Financeiro Nacional para manter a

inflacao dentro da meta estabelecida.

I~ Metas de Inflacao
2026: 3,00% = 1,5 p.p. (intervalo: 1,5% a 4,5%)

2027: 3,00% = 1,5 p.p. (intervalo: 1,5% a 4,5%)

Instrumentos de Politica

I3 1

Taxa Selic, operacoes de mercado aberto, recolhimentos compulsérios e controle

de crédito.

Importante: As decisdes do COPOM tém impacto direto nas projecées de inflacao,
A crescimento econdmico e taxas de juros. O mercado acompanha atentamente cada

reuniao para ajustar suas expectativas.
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Sistema
Fiep

FIEP

FEDERAGAO DAS
INDUSTRIASDO
ESTADO DO PARANA

A\ : :
W  www.sistemafiep.org.br

5 Fontes: Banco Central, IBGE, FGV, Banco Santander
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